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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE
ESTADOS FINANCIEROS DE PERIODO INTERMEDIO CONDENSADOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Axion Energy Argentina S.A.

Domicilio legal: Carlos Maria Della Paolera 265 — Piso 22
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

C.U.LT. N°: 30-50691900-9

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una revisién de los estados financieros de periodo intermedio condensados de Axion
Energy Argentina S.A. (“la Sociedad”) que se adjuntan, los que comprenden el estado de situacion financiera
al 30 de junio de 2016, los estados de resultados, de otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujo de efectivo por el periodo de seis meses finalizado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas y anexos explicativos.

Responsabilidad de la Direccion

La Direccion de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”), adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas como normas contables profesionales e
incorporadas por la Comision Nacional de Valores (“CNV”) a su normativa tal y como fueron aprobadas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por su sigla en inglés). Por lo tanto, la
Direccién es responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad 34 - Informacion Financiera Intermedia (“NIC 34”).

Alcance de la revisién

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros de periodo intermedio
condensados basados en nuestra revision. Hemos efectuado nuestra revision de acuerdo con la Norma
Internacional de Encargos de Revision 2410 - Revision de Informacion Financiera Intermedia Realizada por
el Auditor Independiente de la Entidad, la cual fue adoptada como norma de revisién en Argentina mediante
la Resolucion Técnica N° 33 de la FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IAASB” por su sigla en inglés). De acuerdo con dicha
norma, una revision consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos a la informacion contable
incluida en los estados financieros intermedios y en efectuar indagaciones a los responsables de su
elaboracion. El alcance de una revision es sustancialmente menor al de un examen de auditoria practicado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y, por consiguiente, no permite asegurar que todos los
asuntos significativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a nuestro conocimiento. Por lo
tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre los estados financieros intermedios condensados.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision, nada ha Ilamado nuestra atencion que nos hiciera concluir que los
estados financieros de periodo intermedio condensados de Axion Energy Argentina S.A. que se adjuntan no
han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con NIC 34.

KPMG, una sociedad civil argentina y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG
International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza. Derechos reservados.
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Otras cuestiones

Con relacion a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y por el ejercicio finalizado en esa fecha,
hemos emitido un informe de auditoria expresando una opinion favorable sin salvedades con fecha 8 de
marzo de 2016. Con relacién a los estados financieros de periodo intermedio condensados al 30 de junio de
2015 y por el periodo finalizado en esa fecha, hemos emitido un informe de revision sin observaciones con
fecha 11 de agosto de 2015.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a.

los estados financieros intermedios condensados que se adjuntan se ajustan a las disposiciones de la Ley
General de Sociedades y las normas sobre documentacion contable de la CNV, se encuentran asentados
en el libro de Balances, y surgen de los registros contables de la Sociedad llevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes considerando que se encuentra
pendiente de aprobacion, por parte de la Inspeccion General de Justicia, el tramite de la nueva
autorizacion conforme el articulo 61 de la Ley General de Sociedades para llevar el libro Diario en
medios dpticos, en funcion de la transformacidn societaria y la modificacion de ciertos sistemas de
procesamiento contable. Una vez obtenida esta aprobacion, la Sociedad deberd efectuar las
presentaciones correspondientes en la CNV. Los sistemas de informacion utilizados para generar la
informacidn incluida en los estados financieros, segin nuestro criterio, mantienen las condiciones de
seguridad e integridad en base a las cuales fueron oportunamente autorizadas por la Inspeccién General
de Justicia;

hemos leido la resefia informativa (secciones “Estructura financiera”, “Estructura de resultados”,
“Estructura del flujo de efectivo” e “Indices”) y la informacién adicional requerida por el articulo 12,
Capitulo 111, Titulo IV de la normativa de la CNV (Texto Ordenado 2013), sobre las cuales, en lo que es
materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular, y

al 30 de junio de 2016, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino al
Sistema Integrado Previsional Argentino que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a $
48.648.604, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de agosto de 2016

KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CP.CECABA T°2 F° 6

Tamara Vinitzky
Socia
Contadora Puablica (UBA)
CPCECABA T° 274 F° 42





INFORME DE REVISION DE LA COMISION FISCALIZADORA SOBRE ESTADOS

FINANCIEROS DE PERIODO INTERMEDIO CONDENSADOS

A los Sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Axion Energy Argentina S.A.

Domicilio legal: Carlos Maria Della Paolera 265 - Piso 22
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

C.U.L.T. 30-50691900-9

De nuestra consideracion:

1.

2.

3.

De acuerdo con lo requerido por las normas de la Comision Nacional de Valores (en
adelante, “CNV”) hemos efectuado una revisiéon de los estados financieros de periodo
intermedio condensados de Axion Energy Argentina S.A. (“la Sociedad”) que se adjuntan,
los que comprenden el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2016, los estados de
resultados, de otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por
el periodo de seis meses finalizado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas y anexos explicativos.

La Direccion de la Sociedad es responsable por la preparacién y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”),
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
como normas contables profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores
(“CNV”) a su normativa tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por su sigla en inglés). Por lo tanto, la Direccion
es responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad 34 - Informacion Financiera Intermedia (“NIC 34”).

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre estos estados financieros
de periodo intermedio condensados basados en nuestra revision. Hemos efectuado nuestra
revision de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes para la revision de estados
financieros intermedios e incluyé la verificacion de la congruencia de los documentos
indicados en el parrafo 1 con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en
actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional sobre los
documentos detallados en el parrafo 1 hemos revisado el trabajo efectuado por el auditor
externo de la Sociedad, la firma KPMG, el que fue llevado a cabo de acuerdo con la Norma
Internacional de Encargos de Revision 2410 - Revision de Informacion Financiera
Intermedia Realizada por el Auditor Independiente de la Entidad, la cual fue adoptada como
norma de revision en Argentina mediante la Resolucion Técnica N° 33 de la FACPCE tal y
como fue aprobada por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(“IAASB” por su sigla en inglés). De acuerdo con dicha norma, una revision consiste
principalmente en aplicar procedimientos analiticos a la informacion contable incluida en
los estados financieros intermedios y en efectuar indagaciones a los responsables de su
elaboracion. El alcance de una revision es sustancialmente menor al de un examen de
auditoria practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y, por
consiguiente, no permite asegurar que todos los asuntos significativos que podrian ser
identificados en una auditoria lleguen a nuestro conocimiento. Por lo tanto, no expresamos
una opinion de auditoria sobre los estados financieros intermedios condensados.
Consideramos que nuestras revisiones y el informe de revision del auditor externo de la
Sociedad nos brindan una base razonable para fundamentar la manifestacion incluida en el
parrafo 4. No hemos efectuado ningun control de gestion y, por lo tanto, no hemos evaluado





los criterios y decisiones empresarias de administracion, financiacion, comercializacion y
produccidn, dado que estas cuestiones son de responsabilidad exclusiva de la Direccion.

4. Basados en nuestra revision y en el informe de revision de fecha 10 de agosto de 2016 del
auditor externo de la Sociedad, nada ha llamado nuestra atencidn que nos hiciera pensar que
los estados financieros de periodo intermedio condensados mencionados en el parrafo 1, no
estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la NIC 34.

5. En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) Los estados financieros de periodo intermedio condensados que se adjuntan se ajustan a las
disposiciones de la Ley General de Sociedades y a las normas sobre documentacion contable
de la CNV, y se encuentran asentados en el Libro Balances, y surgen de los registros
contables de la Sociedad llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes considerando que se encuentra pendiente de aprobacion, por
parte de la Inspeccion General de Justicia, el trdmite de la nueva autorizacion conforme el
articulo 61 de la Ley General de Sociedades para llevar el libro Diario en medios épticos, en
funcion de la transformacion societaria y la modificaciéon de ciertos sistemas de
procesamiento contable. Una vez obtenida esta aprobacion, la Sociedad debera efectuar las
presentaciones correspondientes en la CNV. Los sistemas de informacion utilizados para
generar la informacién incluida en los estados financieros, segun nuestro criterio, mantienen
las condiciones de seguridad e integridad en base a las cuales fueron oportunamente
autorizadas por la Inspeccion General de Justicia.

b) Hemos leido las secciones “Estructura financiera”, “Estructura de resultados” y “Estructura
del flujo de efectivo” de la Resefia Informativa y la “Informacion adicional requerida por el
Art. 12 del Capitulo III, Titulo IV del TO 2013 CNV” al 30 de junio de 2016, sobre las que,
en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular.

c) Al 30 de junio de 2016, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables y de
las liquidaciones de la Sociedad, asciende a $ 48.648.604, no siendo exigible a esa fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de agosto de 2016

Marcelo P. Bianco
Sindico Titular
Contador Puablico (U.B.A))
C.P.C.E.C. AB.A. T°168 F°50





AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al 30 de A’unio de 2016,
correspondientes al periodo de seis meses iniciado el 1° de enero de 2016 y finalizado el 30 de junio
de 2016, presentados en forma comparativa

Expresados en miles de pesos

Domicilio legal: Carlos Maria Della Paolera 265 - 22° Piso - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal: Refinacion y distribucion de hidrocarburos

Fecha de inscripcidn en el Registro Publico de Comercio:

- del estatuto o contrato social: 28 de junio de 1937

- de las modificaciones: 21 de junio de 1950, 8 de noviembre de 1954, 19 de mayo de 1959, 21 de
febrero de 1964, 22 de setiembre de 1966, 5 de noviembre de 1968, 12 de febrero de 1973, 22 de
octubre de 1975, 27 de octubre de 1976, 25 de abril de 1978, 4 de noviembre de 1981, 25 de marzo
de 1986, 5 de abril de 1989, 8 de octubre de 1990, 21 de agosto de 1992, 5 de agosto de 1997, 14 de

julio de 1999, 3 de octubre de 2001, 14 de marzo de 2006, 12 de diciembre 2007, 5 de enero de
2011, 18 de noviembre de 2011, 23 de noviembre de 2012 y 13 de agosto de 2013.

Numero de registro en la Inspeccién General de Justicia: 1.866.776

Fecha en que expira el plazo de duracién de la Sociedad: 24 de abril de 2036

Capital suscripto, integrado e inscripto:

ACCIONES
0
Cantidad N° de votos que Valor nominal Suscripto Ir_ltegrgdo ¢
otorga c/u inscripto
En pesos
257.100 1 10 clu 2.571.000 2.571.000

SOCIEDAD CONTROLANTE

Denominacion: Jackster S.A. (Axuy Energy Investments S.A., pendiente de inscripcion), una
sociedad controlada indirectamente por Bridas Corporation.

Domicilio legal: Rincon 468, Piso 4°, Montevideo 11000, Republica Oriental del Uruguay.
Actividad principal: Sociedad inversora
Participacion de la sociedad controlante sobre el capital social: 90%

Porcentaje de votos de la sociedad controlante: 90%

Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016

KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T°2 F° 6

Tamara Vinitzky Marcelo P. Bianco Antonio Estrany y Gendre
Socia Por Comision Fiscalizadora Presidente
Contadora Pablica (UBA) Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 274 F° 42 CPCECABA T° 168 F° 50
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO CONDENSADO al 30 de junio de
2016, presentado en forma comparativa (en miles de pesos)

Notas Anexos 30/06/2016 31/12/2015

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo A 18.235.169 15.164.827
Activos intangibles B 429.105 341.669
Créditos impositivos y aduaneros 62.409 63.867
Pagos anticipados (6) 340.096 250.063
Otros créditos financieros (3.1) _ 157516 _152.300

Total del activo no corriente 19.224.295 15.972.726
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 4) 4.428.469 3.859.162
Créditos impositivos y aduaneros (5) 268.517 178.657
Pagos anticipados (6) 464.257 451.085
Otros créditos financieros (3.1) 418.092 388.638
Cuentas por cobrar comerciales (3.2) 1.171.595 684.168
Inversiones C 4.091.730 850.541
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 1.509.933 3.542.704

Total del activo corriente 12.352.593 9.954.955

Total del activo 31.576.888 25.927.681
PATRIMONIO
Capital social 2.571 2.571
Ajuste del capital 403.946 403.946
Prima de emision 9.784 9.784
Reserva legal 81.304 81.304
Reserva voluntaria de libre disponibilidad 3.072.973 2.332.018
Reserva especial 1.555.412 1.555.412
Resultados no asignados 581.389 740.955
Otro resultado integral 8.667.881 6.833.160

Total del patrimonio (segun estado respectivo) 14.375.260 11.959.150
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Provision para planes de beneficios y contribucion
definida 262.966 226.377
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 3.672.726 2.936.219
Provision para juicios, reclamos y otros D 3.147.767 2.876.532
Deudas financieras (3.3) 2.635.542 2.849.304

Total del pasivo no corriente 9.719.001 8.888.432
PASIVO CORRIENTE
Provision para planes de beneficios y contribucion
definida 52.148 30.865
Provision para juicios, reclamos y otros D 3.290 3.340
Deudas financieras (3.3) 1.538.079 1.326.134
Anticipo de clientes 514.310 450.906
Deudas sociales y fiscales (8) 1.478.820 950.616
Deudas comerciales (3.4) 3.895.980 2.318.238

Total del pasivo corriente 7.482.627 5.080.099

Total del pasivo 17.201.628 13.968.531

Total del patrimonio y del pasivo 31.576.888 25.927.681
Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016

KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCCECABA T°2 F° 6
Tamara Vinitzky Marcelo P. Bianco Antonio Estrany y Gendre
Socia Por Comisién Fiscalizadora Presidente
Contadora Publica (UBA) Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 274 F° 42 CPCECABA T° 168 F° 50
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTERMEDIO CONDENSADO por el periodo de tres y seis
meses finalizado el 30 de junio de 2016, presentado en forma comparativa con los mismos periodos

del ejercicio anterior (en miles de pesos)

Ventas netas
Costo de ventas
Ganancia bruta

Gastos de administracion
Gastos de comercializacion
Subtotal

Ingresos y egresos financieros - netos
Otros ingresos y egresos - netos
Resultado antes de impuesto a las
ganancias

(Cargo) por impuesto a las ganancias —
corriente

(Cargo) beneficio por impuesto a las
ganancias — diferido

Ganancia neta del periodo

Ganancia neta del periodo por accion
béasica y diluida (en pesos)

Notas

(10)
(1)

Véase nuestro informe de fecha:

10 de agosto de 2016
KPMG

Reg. de Asoc. Prof. CPCCECABA T°2 F° 6

Tamara Vinitzky
Socia
Contadora Publica (UBA)
CPCECABA T° 274 F° 42

Anexos

Tres meses Seis meses
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016  30/06/2015
11.453.025 7.975.076 20.857.323  15.400.399
(9.320.523)  (6.745.644) (17.427.780)  (12.998.025)
2.132.502 1.229.432 3429543  2.402.374
( 302.395)  ( 244.585) ( 603.761) ( 417.258)
(_986.340)  (_686.018) (_1.835.282) (_1.270.909)

843.767 298.829 990.500 714.207
20.054 (1.379) 365036 (  16.015)

(___ 416) 3.682 2.393 3.327
863.405 301.132 1.357.929 701.519

( 474.764)  ( 194.024) ( 596.171) ( 395.791)
(__50.688) 28.337 (__180.369) 19.498
337.953 135.445 581.389 325.226
1.314 527 2.261 1.265

Marcelo P. Bianco

Por Comisién Fiscalizadora
Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 168 F° 50

3

Antonio Estrany y Gendre
Presidente





AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

ESTADO DE OTRO RESULTADO INTEGRAL INTERMEDIO CONDENSADO por el
eriodo de tres y seis meses finalizado el 30 de junio de 2016, presentado en forma comparativa con
0s mismos periodos del ejercicio anterior (en miles de pesos)

Ganancia neta del periodo
Otro resultado integral:

Items que no se van a revertir contra
resultados en el futuro
Diferencia de cambio por conversion

Items que se van a revertir contra
resultados en el futuro
Resultado por tenencia de
instrumentos financieros disponibles
para la venta

Otro resultado integral del periodo

Resultado integral del periodo

Véase nuestro informe de fecha:

10 de agosto de 2016
KPMG

Reg. de Asoc. Prof. CPCCECABA T°2 F° 6

Tamara Vinitzky
Socia

Contadora Publica (UBA)
CPCECABA T 274 F° 42

Tres meses Seis meses
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016  30/06/2015
337.953 135.445 581.389 325.226
297.999 250.203 1.638.243 510.809
57.350 3.965 196.478 47.074
355.349 254.168 1.834.721 557.883
693.302 389.613 2.416.110 883.109

Marcelo P. Bianco
Por Comisién Fiscalizadora
Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 168 F° 50

4

Antonio Estrany y Gendre

Presidente





AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO INTERMEDIO CONDENSADO por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016, presentado
en forma comparativa con el mismo periodo del ejercicio anterior (en miles de pesos)

RESULTADOS ACUMULADOS
GANANCIAS RESERVADAS

APORTES DE LOS ACCIONISTAS

Reserva voluntaria

Capital  Ajustedel  Primade Reserva - Reserva Resultados Otro resultado Total del
social capital emision Subtotal legal de libre especial no asignados integral (3) patrimonio
disponibilidad
Saldos al 31 de diciembre de 2015 2.571 403.946 9.784  416.301 81.304 2.332.018 1.555.412 740.955 6.833.160 11.959.150
Aumento de reserva voluntaria (1) - - - - - 740.955 - (740.955) - -
Ganancia del periodo - - - - - - - 581.389 - 581.389
Otro resultado integral del periodo - - - - - - - - 1.834.721 1.834.721
Saldos al 30 de junio de 2016 2.571 403.946 9.784  416.301 81.304 3.072.973 1.555.412 581.389 8.667.881 14.375.260
RESULTADOS ACUMULADOS
APORTES DE LOS ACCIONISTAS GANANCIAS RESERVADAS
Capital ~ Ajustedel  Primade Subtotal Reserva Reserzj/: ﬁglrlénta“a Reserva Resultados Otro resultado Total del
social capital emision legal disponibilidad especial no asignados integral (3) patrimonio
Saldos al 31 de diciembre 2014 2.571 403.946 9.784  416.301 81.304 1.670.420 1.555.412 661.598 2.904.280 7.289.315
Aumento de reserva voluntaria (2) - - - - - 661.598 - (661.598) - -
Ganancia del periodo - - - - - - - 325.226 - 325.226
Otro resultado integral del periodo - - - - - - - - 557.883 557.883
Saldos al 30 de junio de 2015 2.571 403.946 9.784 416.301 81.304 2.332.018 1.555.412 325.226 3.462.163 8.172.424

(1) Aprobados por Asamblea de Accionistas del 6 de abril de 2016.

(2) Aprobados por Asamblea de Accionistas del 15 de abril de 2015.

(3) Al 30 de junio de 2016: Diferencia de cambio por conversion $ 8.454.474, Pérdidas y ganancias actuariales $ 4.357 y Resultado por tenencia de instrumentos financieros disponibles para la venta $ 209.050. Al 30
de junio de 2015: Diferencia de cambio por conversion $ 3.422.910, Pérdidas y ganancias actuariales $ 4.114 y Resultado por tenencia de instrumentos financieros disponibles para la venta $ 35.139.
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INTERMEDIO CONDENSADO por el periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2016, presentado en forma comparativa con el mismo periodo

del ejercicio anterior (en miles de pesos)

Actividades operativas

Ganancia neta del periodo

Ajustes correspondientes a partidas que no generan ni consumen fondos:
Cargo por impuesto a las ganancias corriente
Cargo (beneficio) por impuesto a las ganancias diferido
Intereses (ganados) por activos y pasivos financieros medidos a costo amortizado, a
valor razonable con cambios en resultados y disponibles para la venta

Resultado por medicion de instrumentos financieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados y por la venta de activos financieros disponibles para la venta
Depreciacion de propiedad, planta y equipo y amortizacion de activos intangibles
Resultado por baja de propiedad, planta y equipo
Resultado por (aumento) disminucion de prevision por lenta rotacion de materiales y
provision para juicios, reclamos y otros

Cambios en activos y pasivos

(Aumento) disminucidn de cuentas por cobrar comerciales
Disminucion (aumento) de otros créditos financieros
(Aumento) disminucidn de créditos impositivos y aduaneros
(Aumento) de pagos anticipados

(Aumento) disminucién de inventarios

Aumento (disminucién) de deudas comerciales

Aumento de provision para planes de beneficios y contribucién definida
Aumento de deudas sociales y fiscales

(Disminucién) de provision para juicios, reclamos y otros
Aumento de anticipo de clientes

Pago de impuesto a las ganancias

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Actividades de inversion
Fondos recibidos por venta de propiedad, planta y equipo
Pagos por compras de propiedad, planta y equipo y activos intangibles
Pago de intereses capitalizados
Pagos anticipados por compras de propiedad, planta y equipo
(Aumento) neto de inversiones
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de inversion

Actividades de financiacion

(Disminucién) neta de deudas financieras

Pago de intereses

Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividades de financiacion
(Disminucion) neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
(Disminucion) neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Diferencias de conversidn sobre el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo

Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016

KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T°2 F° 6

Tamara Vinitzky Marcelo P. Bianco
Socia Por Comisién Fiscalizadora
Contadora Pablica (UBA) Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 274 F° 42 CPCECABA T° 168 F° 50

6

Seis meses
30/06/2016 30/06/2015
581.389 325.226
596.171 395.791
180.369 ( 19.498)
( 110.811) ( 24.184)
123.943 148.704
447512 265.349
14.615 3.750
( 122.002) 328.131
( 391.821) 141.813
159.283 ( 562.999)
( 75.692) 229.452
( 34.360) ( 45.704)
( 45.730) 72.875
1.276.104 ( 788.690)
13.800 15.103
272.506 840.562
( 16.655) ( 739)
63.404 2.465
(_581.763) (1949.748)
2.350.262 377.659
931 1.223
(1.035.832) ( 554.478)
( 182.669) ( 91.654)
( 62.206) -
(2.659.517) (__29.898)
(3.939.293) (_674.807)
( 771.472) ( 413.563)
(_144.936) (_146.150)
(_916.408) (1559.713
(2.505.439) (_856.861)
3.542.704 2.294.066
(2.505.439) ( 856.861)
472.668 110.820
1.509.933 1.548.025

Antonio Estrany y Gendre
Presidente





AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al 30 de junio de
2016 presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA1- LA SOCIEDAD

Axion Energy Argentina S.A., en adelante “la Sociedad”, tiene como actividad principal la refinacion
y distribucion de hidrocarburos. La Sociedad posee una refineria en la localidad de Campana,
Provincia de Buenos Aires, con una capacidad de aproximadamente 90.000 barriles de crudo por dia al
30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015. Ademas cuenta con una red de distribucion de
estaciones de servicio bajo la marca “AXION” 6 “ESSO”, de las cuales algunas son propiedad de la
Sociedad.

La Sociedad se encuentra sujeta al régimen de oferta publica bajo supervision de la Comision Nacional
de Valores.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

2.1 Declaracion de cumplimiento

Estos estados financieros intermedios condensados fueron preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad (“NIC”) 34 — “Informacion Financiera Intermedia” emitida por el
Cuerpo Emisor de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board, “IASB”), aprobada por la Resolucion Técnica 26 y modificatorias de la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”) y por las Normas de la Comision
Nacional de Valores (“CNV”). Estos estados financieros intermedios condensados no incluyen toda la
informacion requerida por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) para la
emision de estados financieros anuales y deben leerse en conjunto con los estados financieros de la
Sociedad por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

La emisidn de los presentes estados financieros intermedios condensados correspondientes al periodo
finalizado el 30 de junio de 2016 ha sido aprobada por el Directorio de la Sociedad en su reunion del
10 de agosto de 2016.

2.2 Bases de medicion y presentacion

La presentacion en el estado de situacién financiera intermedio condensado distingue entre activos y
pasivos corrientes y no corrientes. Los activos y pasivos corrientes son aquellos que se espera
recuperar o cancelar dentro de los doce meses siguientes al cierre del periodo. Adicionalmente, la
Sociedad informa el flujo de efectivo de las actividades operativas usando el método indirecto.

La preparacién de los presentes estados financieros intermedios condensados de la Sociedad requiere
que la Direccion utilice supuestos para realizar estimaciones contables que afectan los montos de
ingresos, gastos, activos y pasivos reconocidos Yy la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros intermedios condensados. La Sociedad basé sus supuestos y estimaciones sobre los
parametros disponibles al momento de la preparacién de los presentes estados financieros intermedios
condensados. Dada la incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones, los valores reales pueden
diferir de los montos estimados.

Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016
KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCCECABA T°2 F° 6
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Contadora Publica (UBA) Contador Publico (UBA)
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al 30 de junio de
2016 presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION (cont.)

2.2 Bases de medicion v presentacién (cont.)

En la preparacion de estos estados financieros intermedios condensados, las premisas empleadas para
la realizacion de tales estimaciones son las mismas que se aplicaron en los estados financieros por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015. Al 30 de junio de 2016 no existen variaciones
significativas con respecto al ejercicio anterior.

Los presentes estados financieros intermedios condensados han sido preparados para dar cumplimiento
a las normas de la CNV debiendo la Sociedad presentar la informacion comparativa de acuerdo con las
normas de presentacion establecidas por la NIC 34.

La Direccion de la Sociedad concluyé en base a los lineamientos de la NIC 21 que la moneda
funcional es el délar estadounidense (el “ddlar” o “U$S”). En consecuencia, la informacion financiera
fue preparada en dicha moneda y posteriormente convertida a pesos argentinos (el “peso” o “$”), que
es la moneda de presentacion definida por la Resolucién 562/09 de la CNV. A tales efectos, la
informacidn preparada en délares fue convertida a pesos aplicando el siguiente procedimiento:

-los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio vigente a cada cierre

-los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio de la transaccion

-las diferencias de cambio que se ponen en evidencia en funcion de lo anterior se reconocen en el
patrimonio desde la fecha de transicion - 1 de enero de 2012 - como Otro resultado integral.

2.3 Resumen de las politicas contables significativas aplicadas

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes estados financieros
intermedios condensados son consistentes respecto de aquellas aplicadas en la preparacion de los
estados financieros bajo NIIF por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

Las politicas contables mas significativas se describen en los mencionados estados financieros al 31 de
diciembre de 2015.

Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016
KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CP.CECABA T°2 F° 6

Tamara Vinitzky Marcelo P. Bianco Antonio Estrany y Gendre
Socia Por Comisién Fiscalizadora Presidente
Contadora Publica (UBA) Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 274 F° 42 CPCECABA T° 168 F° 50
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al 30 de junio de
2016 presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION (cont.)

2.4 Normas Internacionales de Informacién Financiera

A continuacién se listan las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que tienen
vigencia con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y no han sido aplicadas en la preparacion de
estos estados financieros, excepto por las normas que tienen vigencia al 1° de enero de 2016. La
Sociedad se encuentra estudiando los posibles impactos sobre la aplicacion de las NIIF 15 y NIIF 9. En
lo que respecta al resto de las normas, considera que no tendran efecto relevante para la preparacion de
sus estados financieros y no planea realizar una adopcion anticipada de las mismas.

Vigencia

Mejoras anuales a las NIIF — ciclos 2012-2014 1 de enero de 2016
Modificaciones a la NIC 1 - Iniciativa de revelaciones 1 de enero de 2016
Modlf_lcauones a Iq NIIF 10, NIIF 1_2 y la NIC _28 - \_/enta 0 aportes 1 de enero de 2016
de activos entre un inversor y su asociado 0 negocio conjunto
Modificaciones a la NIIF 11 — Contabilizacion a las adquisiciones de

L . . 1 de enero de 2016
participaciones en operaciones conjuntas
Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 — Aclaracién de los métodos

L N 1 de enero de 2016

aceptables de depreciacion y amortizacion
NIIF 14 - Cuentas de diferimiento de actividades reguladas 1 de enero de 2016
Modificaciones a la NIC 7 — Iniciativa de revelaciones 1 de enero de 2017
Moqllflcacmnes_a la NIC 12 — Reconocimiento de activos diferidos por 1 de enero de 2017
partidas no realizadas
NIIF 15 - Ingresos de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 9 - Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion 1 de enero de 2018
NIIF 16 - Arrendamientos 1 de enero de 2019

Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016
KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CP.CECABA T°2 F° 6

Tamara Vinitzky Marcelo P. Bianco
Socia Por Comisién Fiscalizadora
Contadora Publica (UBA) Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 274 F° 42 CPCECABA T° 168 F° 50
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9





AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al 30 de junio de

2016 presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)
NOTA 3-ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

3.1 Otros créditos financieros no corrientes y corrientes

No corrientes

Documentos a cobrar con garantia real

Préstamos al personal

Reservas especiales y fondos en fideicomiso (Nota 13)
Garantias judiciales (Nota 13)

Diversos

Total otros creditos financieros no corrientes

Corrientes

Documentos a cobrar con garantia real

Saldos con sociedad controlante (Nota 12)
Préstamos al personal

Subsidio al gas licuado

Crédito por cobro de titulos pablicos
Instrumentos financieros derivados (Nota 3.6)
Diversos

Total otros creditos financieros corrientes

3.2 Cuentas por cobrar comerciales

Comunes

En gestion judicial

Saldos con sociedades relacionadas (Nota 12)

Prevision para cuentas por cobrar incobrables (Anexo D)
Total cuentas por cobrar comerciales

Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016
KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CP.CECABA T°2 F° 6

Tamara Vinitzky

30/06/2016  31/12/2015
97.018 90.248
38.590 40.450

1.850 1.850
5.040 4.656
_15.018 _15.096
157.516 152.300

30/06/2016  31/12/2015

16.614 15.680

331.619 287.521
18.769 65.674
15.327 14.059
20.681 -
3.985 -
11.097 5.704
418.092 388.638
30/06/2016  31/12/2015
1.138.832 670.543
5.028 6.178
32.556 13.419

(_ 4.821) (_5.972)
1.171.595 684.168

Marcelo P. Bianco

Socia Por Comisién Fiscalizadora

Contadora Publica (UBA)
CPCECABA T° 274 F° 42
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al 30 de junio de
2016 presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 3-ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (cont.)

3.3 Deudas financieras no corrientes y corrientes

No corrientes 30/06/2016 31/12/2015
Préstamos bancarios (Nota 9.2) 739.050 769.627
Arrendamientos financieros (Nota 9.1) 571.492 527.157
Obligaciones negociables (Nota 9.3) 1.325.000 1.552.520
Total deudas financieras no corrientes 2.635.542 2.849.304
Corrientes 30/06/2016 31/12/2015
Préstamos bancarios (Nota 9.2) 1.137.026 1.018.619
Intereses bancarios a pagar 25.916 5.942
Arrendamientos financieros (Nota 9.1) 72.052 60.805
Obligaciones negociables (Nota 9.3) 227.520 175.000
Intereses por obligaciones negociables a pagar (Nota 9.3) 71.644 65.258
Instrumentos financieros derivados (Notas 3.6) 3.921 510
Total deudas financieras corrientes 1.538.079 1.326.134
3.4 Deudas comerciales

30/06/2016 31/12/2015
Comunes 2.309.655 1.775.086
Saldos con sociedades relacionadas (Nota 12) 1.586.325 543.152
Total deudas comerciales 3.895.980 2.318.238

3.5 Informacioén vy jerarquia de valores razonables

La Sociedad aplica valor razonable como forma de medicion recurrente para los instrumentos
financieros que se clasifican como activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados y para los activos financieros clasificados como disponibles para la venta. Dichos
instrumentos financieros comprenden cuotas partes en fondos comunes de inversion, letras del tesoro,
titulos pablicos con cotizacidon en un mercado activo e instrumentos financieros derivados, por lo tanto
los valores razonables son de Nivel 1.

Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016
KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CP.CECABA T°2 F° 6
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al 30 de junio de
2016 presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 3-ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS (cont.)
3.5 Informacioén vy jerarguia de valores razonables (cont.)

30/06/2016 31/12/2015

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con

cambios en resultados:
- Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 7) 1.068.334 235.924
- Instrumentos financieros derivados (Nota 3.6) 64 (  510)

Instrumentos financieros medidos a valor razonable
clasificados como disponible para la venta
- Inversiones (Anexo C) 2.971.835 850.541

Los valores contables de los restantes activos y pasivos financieros no difieren sustancialmente de su
valor razonable con excepcion de los préstamos bancarios y obligaciones negociables detallados a
continuacion:

30/06/2016 31/12/2015

Valor contable 3.526.156 3.586.966
Valor razonable 3.464.671 3.599.686

El valor razonable de los préstamos bancarios y obligaciones negociables fue estimado en funcion de
los flujos futuros de fondos descontados a tasas de interés estimadas por la Sociedad a partir de datos
del mercado.

3.6 Instrumentos financieros derivados

La tabla siguiente muestra la posicion abierta por cada tipo de derivado al 30 de junio de 2016 y al 31
de diciembre de 2015.

Cantidad Valor nominal Valor razonable Ganancia/(Pérdida)

Al 30/06/2016
Forward de tipo de cambio 1 65.960 62.039 (3.921)

Forward de tipo de cambio 2 259.833 263.818 3.985

Al 31/12/2015
Forward de tipo de cambio 2 225.281 224,771 ( 510)

Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016
KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CP.CECABA T°2 F° 6
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al 30 de junio de

2016 presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 4 - INVENTARIOS

Mercaderia de reventa

Productos en proceso y terminados

Materia prima

Materiales y repuestos

Subtotal (Anexo E)

Prevision por lenta rotacion de materiales (Anexo D)
Total inventarios

NOTA 5 - CREDITOS IMPOSITIVOS Y ADUANEROS CORRIENTES

Saldo a favor impuesto al valor agregado

Saldo a favor impuesto sobre los ingresos brutos
Adelantos a despachantes para pagos Aduana
Diversos

Total créditos impositivos y aduaneros corrientes

NOTA 6 - PAGOS ANTICIPADOS NO CORRIENTES Y CORRIENTES

No corrientes

Propiedad, planta y equipo
Alquileres

Diversos

Total pagos anticipados no corrientes

Corrientes

Propiedad, planta y equipo
Alquileres

Inventario

Seguros

Diversos

Total pagos anticipados corrientes

NOTA 7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo en caja y bancos

Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en
resultados

Total efectivo y equivalentes de efectivo

Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016
KPMG

Reg. de Asoc. Prof. CP.CECABA T°2 F° 6

Marcelo P. Bianco
Por Comisién Fiscalizadora
Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 168 F° 50
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Antonio Estrany y Gendre

30/06/2016 31/12/2015
49.972 38.848
2.201.772 2.170.637
1.814.051 1.360.119
440.661 357.174
4.506.456 3.926.778
(__77.987) (__67.616)
4.428.469 3.859.162
30/06/2016  31/12/2015
85.820 8.712
56.585 87.227
110.783 68.789
15.329 13.929
268.517 178.657
30/06/2016  31/12/2015
199.937 112.997
136.719 131.239
3.440 5.827
340.096 250.063
30/06/2016  31/12/2015
213.708 272.197
27.695 23.584
126.502 119.472
78.478 19.950
17.874 15.882
464.257 451.085
30/06/2016  31/12/2015
441.599 3.306.780
1.068.334 235.924
1.509.933 3.542.704

Presidente





AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al 30 de junio de
2016 presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 8 — DEUDAS SOCIALES Y FISCALES
30/06/2016  31/12/2015

Deudas sociales 421.825 398.636
Deudas fiscales 1.056.995 551.980
Total deudas sociales y fiscales 1.478.820 950.616

NOTA 9 - DEUDAS FINANCIERAS

Se detallan a continuacion las condiciones y composicion de las deudas financieras al 30 de junio de
2016 y al 31 de diciembre de 2015.

9.1 Arrendamientos financieros

La deuda relacionada con el arrendamiento financiero es la siguiente:

Monto de los futuros Valor actual de los futuros
pagos minimos por Intereses pagos minimos por
arrendamiento arrendamiento
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016  31/12/2015 30/06/2016  31/12/2015
Menos de un afio 111.439 96.620 39.387 35.815 72.052 60.805
Entre uno y cinco afios 445,755 386.479 112.717 106.023 333.038 280.456
Mas de cinco afios 265.108 278.164 26.654 31.463 238.454 246.701

9.2 Préstamos bancarios

Con fecha 6 de mayo de 2016, la Sociedad firmo un contrato de préstamo de largo plazo por hasta un
monto de US$ 378 millones, con la Corporacion Financiera Internacional (International Finance
Corporation) (“IFC”), con vencimiento final en 2024 (el “Contrato de Préstamo” y el “Préstamo,”
respectivamente). El producido del Préstamo serd destinado a financiar parcialmente el proyecto de
ampliacién de nuestra Refineria de Campana, optimizar la calidad de los productos de la Sociedad, y/o
realizar inversiones en la red de distribucion de la Sociedad. El Préstamo sera desembolsado en forma
gradual durante los afios 2016 y 2017, no habiéndose efectuado desembolso alguno al 30 de junio de
2016. EI Préstamo esta estructurado en: (i) un Tramo “A” por un monto de US$ 78 millones financiado
por IFC a 8 afios de plazo, (ii) un Tramo “B-a” por un monto de US$ 200 millones financiado con la
participacion de instituciones financieras internacionales, a un plazo de 6 anos, y (iii) un Tramo “B-b”
por un monto de US$ 100 millones financiado con la participacién de instituciones financieras
internacionales, a un plazo de 5 afios. El Préstamo fue acordado en ddlares, a tasa variable, pagadero en
cuotas semestrales, y con un periodo de gracia, en funcion de cada tramo, no menor a 30 meses
calculado a partir de la fecha de firma del Contrato de Préstamo.

Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016
KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CP.CECABA T°2 F° 6

Tamara Vinitzky Marcelo P. Bianco Antonio Estrany y Gendre
Socia Por Comisién Fiscalizadora Presidente
Contadora Publica (UBA) Contador Publico (UBA)
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al 30 de junio de
2016 presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 9 - DEUDAS FINANCIERAS (cont.)
9.2 Préstamos bancarios (cont.)

A continuacion se detallan los préstamos bancarios por clase con su respectiva tasa y fecha de
vencimiento, comparativo con el ejercicio anterior:

Clase Moneda Tasa de interés nominal Afo de vencimiento 30/06/2016 31/12/2015
Financiero Pesos 15 2016 - 9.429
Financiero Pesos 15,25 2016 29.151 73.350
Financiero Pesos 23 2016 17.500 52.500
Financiero Pesos 28 2016 4,555 -
Financiero Pesos 1) 2016 - 44.460
Financiero Pesos 24 2017 6.722 8.944
Financiero Pesos 28 2017 - 26.889
Financiero Pesos (2) 2017 - 200.010
Financiero Pesos (3) 2017 - 36.397
Financiero Pesos 4) 2017 - 33.333
Financiero Pesos (5) 2017 - 66.670
Financiero Pesos (6) 2017 - 10.667
Financiero Dolar (7 2016 - 65.200
Financiero Dolar (8) 2016 - 65.200
Financiero Dolar 9) 2016 - 65.200
Financiero Dolar (10) 2016 65.200
Financiero Délar 3,5 2016 270.720 -
Financiero Délar 5,25 2016 - 130.400
Financiero Doélar 4,75 2016 - 195.600
Financiero Dolar (11) (12) 2016 73.696 -
Financiero Dolar 2,20 (12) 2016 90.240 -
Financiero Dolar 2,25 (12) 2016 90.240 -
Financiero Délar 3,60 2016 300.800 -
Financiero Délar 3,62 2016 150.400 -
Financiero Délar 4,25 2017 105.280 -
Financiero Délar 4 2023 736.772 638.797

Total préstamos bancarios 1.876.076 1.788.246

(1) Corresponde al préstamo sindicado precancelado parcialmente con fecha 27 de marzo de 2015.

(2) 28,50 % primer afio, luego BADLAR privada + 3%.

(3) 28,50 % primer afio, luego BADLAR privada.

(4) 27 % primer afio, luego BADLAR privada.

(5) 28,25 % primer afio, luego BADLAR privada + 3%.

(6) 24 % primer afio, luego BADLAR privada.

(7) LIBOR + 3,25%.

(8) LIBOR + 3,15%.

(9) LIBOR + 3,50%.

(10) LIBOR + 3,35%.

(11) LIBOR + 3,40%.

(12) Corresponde a préstamos bancarios de corto plazo denominados en dolares para la prefinanciacion de importaciones y para
futuras necesidades financieras.

La Sociedad asume compromisos financieros durante el tiempo de duracién de los préstamos bancarios
vigentes al cierre del periodo finalizado el 30 de junio de 2016. La Sociedad ha asumido nuevos
compromisos financieros en relacion con el préstamo otorgado por el IFC. La Sociedad se ha
comprometido a mantener en todo momento los siguientes ratios:

Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016
KPMG
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al 30 de junio de
2016 presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 9 - DEUDAS FINANCIERAS (cont.)

9.2 Préstamos bancarios (cont.)

a) Coeficiente de liquidez: de al menos de 1.0x en todo momento, a excepcion de un trimestre
calendario, respecto de los ultimos cuatro trimestres recientes cuando el ratio podra tener un valor
minimo de 0.8x;

b) Relacidn prospectiva de cobertura del servicio de la deuda: mayor que o igual a 1.2x, excepto para
el afio fiscal 2019 cuando podra ser mayor que o igual a 1.0x;

c) Deuda/Patrimonio neto tangible: debera ser inferior o igual a 2.0x; y

d) Deuda Neta/EBITDA: debera ser menor o igual a 2.5x, a excepcion de los ejercicios fiscales 2017 y
2018, cuando éste no podra superar 4.0X.

9.3 Obligaciones negociables

El producido proveniente de la colocacion de las ON Clase I, 11 'y V se utiliz6 para la compra de capital
productivo relacionado con la operatoria normal y habitual de la Sociedad. En referencia con los
fondos provenientes a las ON Clase I1I, IV y VI, los mismos se utilizaron para realizar inversiones en
activos fisicos en relacion con la ampliacion de la Refineria Campana y otras inversiones en activos
fisicos, principalmente en relacion con el programa de fortalecimiento de imagen de la Sociedad.

A continuacion se detallan las obligaciones negociables por clase con su respectiva tasa y fecha de
vencimiento, comparativo con el ejercicio anterior:

Tasa de interés Amortizacion de Afio de

Clase Moneda . . - S 30/06/2016 31/12/2015
nominal capital e intereses vencimiento

Clase | Pesos 1) (7) 2016 - 175.000
Clase Il Pesos 2 (7 2017 425.000 425.000
Clase Il1 Pesos (3) (7) 2020 300.000 300.000
Clase IV Pesos 4) (7) 2020 150.000 150.000
Clase V Pesos (5) (7) 2017 227.520 227.520
Clase VI Pesos (6) (7) 2020 450.000 450.000
Total obligaciones negociables 1.552.520 1.727.520

(1) BADLAR privada + 1,65 %.

(2) BADLAR privada + 3,25 %.

(3) BADLAR privada + 3,10 %.

(4) BADLAR privada + 0,50 %.

(5) 24,75 % los primeros nueve meses y luego BADLAR privada + 3,25 %.

(6) BADLAR privada.

(7) Capital pagadero a la fecha de vencimiento e intereses pagaderos trimestralmente. Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de
2015, la Sociedad posee intereses a pagar por obligaciones negociables por lasuma de $ 71.644 y $ 65.258, respectivamente.

Con fecha 10 de abril de 2016, el directorio de la Sociedad aprobd la actualizacion del Prospecto del
Programa de Obligaciones Negociables, el cual fue aprobado por la CNV y publicado el 10 de mayo
de 2016.

Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al 30 de junio de

2016 presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 10 — INGRESOS Y EGRESOS FINANCIEROS — NETOS

Ingresos financieros

Intereses ganados por activos financieros medidos a costo amortizado
Intereses ganados por activos financieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados

Intereses ganados por activos financieros disponibles para la venta
Diferencias de cambio

Total ingresos financieros

Eagresos financieros

Intereses perdidos por pasivos financieros medidos a costo amortizado (1)
Resultado por medicion de instrumentos financieros medidos a valor
razonable con cambios en resultados y por la venta de activos financieros
disponibles para la venta

Diferencias de cambio

Total egresos financieros

Total ingresos y egresos financieros - netos

(1) Monto neto de intereses capitalizados por $ 182.669 y $ 91.654 al 30 de junio de 2016 y 2015, respectivamente.

NOTA 11 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS — NETOS

Resultado por baja de propiedad, planta y equipo
Diversos
Total otros ingresos y egresos — netos

Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016
KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CP.CECABA T°2 F° 6
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Seis meses
30/06/2016 30/06/2015
158.649 5.933
88.094 189.642
55.870 12.508
645.150 259.679
947.763 467.762
(191.802) (183.899)
(123.943) (148.704)
(266.982) (151.174)
(582.727) (483.777)
365.036 (_L16.015)

Seis meses
30/06/2016 30/06/2015
(14.615) (3.750)
17.008 7.077
2.393 3.327

Antonio Estrany y Gendre

Presidente





AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al 30 de junio de
2016 presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 12 - SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES CONTROLANTE Y
RELACIONADAS

Sociedades controlante y relacionadas

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, Axion Energy Argentina S.A. y su controlante
Jackster S.A. (Axuy Energy Investments S.A., pendiente de inscripcion) se encuentran controladas por
Axion Energy Holding Ltd..

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, los saldos por operaciones con sociedades
controlante y relacionadas son los siguientes:

30/06/2016 31/12/2015
Cuentas por Otros Cuentas por Otros
cobrar créditos colr?wzl:giaasies cobrar créditos cozil:gifies
comerciales  financieros comerciales financieros
Sociedad controlante
Axion Energy Holding Ltd. - 331.619 - - 287.521 -
Total - 331.619 - - 287.521 -
Sociedades relacionadas
Esso Standard Oil Company (Uruguay) S.A. 2.145 - 17 1.572 - 55
Axion Energy Paraguay S.R.L. 12.946 - 4.145 116 - 3.593
Pan American Energy LLC (Sucursal Argentina) 16.073 - 1.582.163 7.214 - 539.341
Pan American Sur S.A. - - - 2.509 - 163
Yacimiento Lindero Atravesado 1.392 - - 2.008 - -
Total 32.556 - 1.586.325 13.419 - 543.152

Las operaciones por los periodos terminados el 30 de junio de 2016 y 2015 con dichas sociedades son
las siguientes:

Seis meses
30/06/2016 30/06/2015
Comprade  Ventade  Intereses Comprade Ventade Intereses
bienes bienes ganados bienes bienes ganados

Sociedad controlante

Axion Energy Holding Ltd. - - - - - 964
Total - - - - - 964
Sociedades relacionadas

Axion Energy Paraguay S.R.L - 106.196 - - 57.556 -
Pan American Energy LLC (Sucursal Argentina) 9.519.626 28.374 - 6.457.307 12.648 -
Pan American Sur S.A. 231.909 637 - 218.737 3.573 -
Yacimiento Lindero Atravesado - 4.268 - - 5.720 -
Total 9.751.535 139.475 - 6.676.044 79.497 -

Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al 30 de junio de
2016 presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 12 — SALDOS Y OPERACIONES CON SOCIEDADES CONTROLANTE Y
RELACIONADAS (cont.)

Términos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas

Las ventas y compras entre partes relacionadas se realizan en condiciones equivalentes a las que
existen para transacciones entre partes independientes.

Para el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 y el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2015, no se ha registrado ningun deterioro del valor sobre las cuentas por cobrar
comerciales con partes relacionadas. Esta evaluacion se realiza al cierre de cada periodo sobre el que
se informa, a través del examen de la situacion financiera de la parte relacionada y del mercado en el
que opera.

Informacidn sobre la Alta Gerencia de la Sociedad

Las retribuciones percibidas por los miembros de la Alta Gerencia fueron las siguientes:
Seis meses
30/06/2016 30/06/2015

Beneficios de corto plazo 47.210 35.720
Beneficios de terminacion y post-empleo 1.014 2.571
Total retribuciones a la Alta Gerencia 48.224 38.291

NOTA 13 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

En el rubro Otros créditos financieros no corrientes al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015
se incluyen reservas especiales y fondos en fideicomiso por $ 1.850, a los fines de respaldar el
otorgamiento de las prestaciones derivadas de la Ley sobre Riesgos del Trabajo, cuya disponibilidad se
encuentra restringida en virtud del Decreto N° 385/96.

Adicionalmente, el mencionado rubro contiene $ 5.040 y $ 4.656 al 30 de junio de 2016 y 31 de
diciembre de 2015, respectivamente, en concepto de garantias judiciales por fondos cuya
disponibilidad se encuentra restringida en virtud de disposiciones judiciales.

Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS CONDENSADOS al 30 de junio de
2016 presentadas en forma comparativa (en miles de pesos)

NOTA 14 — COMPROMISOS ASUMIDOS, INFORMACION SOBRE LITIGIOS Y OTRAS
CUESTIONES COMPLEMENTARIAS

La Sociedad no ha asumido nuevos compromisos en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2016 en relacion a los ya existentes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

En relacién a la provision por acuerdo de estabilidad de precios de petrdleo crudo, naftas y gasoil, la
Sociedad posee provisionado en el rubro Provision para juicios, reclamos y otros dentro del pasivo no
corriente (Anexo D), la suma de $ 384.643 y $ 356.196 al 30 de junio 2016 y 31 de diciembre de 2015,
respectivamente.

Asimismo, la Sociedad ha sido demandada en ciertos juicios, y ademas tiene ciertos procesos
administrativos en curso. Basados en la informacidn disponible, el Directorio y los asesores letrados de
la Sociedad consideran que la responsabilidad contingente que podria surgir de dichos litigios y
procesos administrativos no tendria un efecto material adverso sobre la situacion patrimonial y los
resultados de la Sociedad.

NOTA 15- INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION GENERAL N°629/2014
DE LA CNV- GUARDA DE DOCUMENTACION (INFORMACION NO AUDITADA NI
SUJETA A PROCEDIMIENTOS DE REVISION)

Con fecha 14 de agosto de 2014, la Comision Nacional de Valores emiti6 la Resolucion General
N° 629 mediante la cual modifica normas en materia de guarda de documentacion.

En tal sentido, la Sociedad informa que los libros de comercio y los libros societarios de antigiiedad
menor a 30 afios se encuentran en la sede inscripta.

La Sociedad ha enviado para su guarda documentacion respaldatoria al proveedor Bank Argentina
S.A., con domicilio Ruta Panamericana Km 37,5, Garin, Buenos Aires.

NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL PERIODO

Con fecha 22 de julio de 2016 se firm6 una enmienda del contrato de préstamo con la IFC de fecha 6 de
mayo de 2016, con el fin de aumentar el monto del préstamo hasta un total de US$ 420 millones.

No existen otros hechos significativos adicionales entre la fecha de cierre del periodo y la fecha de
emision de los estados financieros intermedios condensados que puedan afectar significativamente la
situacion financiera o los resultados de la Sociedad a la fecha de cierre del presente periodo.

Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO al 30 de junio de 2016, 31 de diciembre de 2015 y 30 de junio de 2015 (en miles de pesos)

Valores de origen

Depreciaciones

ANEXO A

Neto resultante

Valor al i Valor al Del Acumuladas al

comienzo Aumentos y Disminuciones Efecto de cierre Acumuladas periodo/ Efecto de cierre del
Cuenta principal . o : al comienzo  Disminuciones o o . 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015

del transferencias . conversion  periodo/ L ejercicio conversion periodo/

Lo transferencias P del ejercicio N

ejercicio ejercicio (1) ejercicio
Terrenos 2.095.951 - - 321465 2.417.416 - - - - - 2.417.416 2.095.950 1.460.736
Inmuebles 3.783.554 39.584 ( 3.988) 581.710  4.400.860 (2.316.850) 1684 (1 59.487) ( 358.236) ( 2.732.889) 1.667.971 1.466.705 1.039.235
Instalaciones y maquinarias 7.524.642 2.663 (118.901) 1.142.171  8.550.575 (3.981.711) 20.215 (175.501) ( 617.398) ( 4.754.395) 3.796.180 3.542.931 2.498.949
Vehiculos y elementos de
transporte 82.054 - ( 2.746) 12.342 91.650 ( 52.944) 886 ( 2.239) ( 8.149) ( 62.446) 29.204 29.110 23.667
Muebles y Gtiles 1.259.686 22.498 ( 1.157) 194.008  1.475.035 ( 819.229) 870 (1 33.558) ( 127.258) ( 979.175) 495.860 440.457 310.269
Aparatos, surtidores y tanques 2.040.882 12.500 ( 17.569) 312.851  2.348.664 (1.234.361) 14.702 ( 38.651) ( 190.534) ( 1.448.844) 899.820 806.521 585.011
Construcciones y mejoras en
propiedades de terceros 15.605 - - 2.394 17.999 ( 10.408) - ( 1.062) ( 1.649) (  13.119) 4.880 5.197 4.760
Obras en curso 5.540.820 1.253.043 (199.308) 902.567  7.597.122 - - - - 7.597.122 5.540.820 3.223.272
Arrendamientos financieros 2.274.611 - - 348.867 2.623.478 (1.065.260) - (113.736) ( 168.977) ( 1.347.973) 1.275.505 1.209.351 914.941
Diversos 114.816 21.525 (__8.667) 18.236 145.910 ( _87.031) 7.904  (_2.395) (__13.177) (___94.699) 51.211 27.785 12.103
Total al 30/06/2016 24.732.621 1.351.813 (252.336) 3.836.611 29.668.709 (9.567.794) 46.261  (426.629) (1.485.378) (11.433.540) 18.235.169
Total al 31/12/2015 14.933.313 1.778.892 (305.442) 8.325.858 24.732.621 (5.811.017) 44851  (550.552) (3.251.076) (L9.567.794) 15.164.827
Total al 30/06/2015 14.933.313 702.309 (086.321) 948.879 16.498.180 (5.811.017) 13438  (256.552) (_371.106) (06.425.237) 10.072.943

(1) Ver Anexo G Informacion requerida por el Art. 64, Inc 1 b) de la Ley N° 19.550.
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

ACTIVOS INTANGIBLES al 30 de junio de 2016, 31 de diciembre de 2015 y 30 de junio de 2015 (en miles de pesos)

Valores de origen

Amortizaciones

ANEXO B

Neto resultante

Valoral Aumentos Disminuciones Efecto de c\i/earlrzrdaell Acumuladas e?gzjol Efecto de /:\I(:(';Iir:rLrlvlaag:IS

Cuenta principal comienzo f Y ) iodo/ al comienzo  Disminuciones ~ Pe1od¢ S iodo/ 30/06/2016 31/12/2015 30/06/2015

del ejercicio transferencias transferenciag  COnversion periodo del ejercicio ejercicio  conversién periodo

ejercicio 1) ejercicio

Costos de instalacion y
licencias software 553.395 87.088 (35.772) 88.164 692.875 (211.726) 2.186  (20.883)  (33.347) (263.770) 429.105 341.669 206.328
Total al 30/06/2016 553.395 87.088 (35.772) 88.164 692.875 (211.726 2186  (20.883)  (33.347) (263.770) 429.105
Total al 31/12/2015 314.525 90.849 (35.074) 183.095 553.395 (123.233) 3.960 (21.212) (71.241) (211.726) 341.669
Total al 30/06/2015 314.525 34.361 (22.662) 20.044 346.268 (123.233) 34  (L8.797) (L7.944) (139.940) 206.328

(1) Ver Anexo G Informacion requerida por el Art. 64, Inc 1 b) de la Ley N° 19.550.
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ANEXO C
AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

INVERSIONES al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 (en miles de pesos)

Inversiones corrientes

30/06/2016 31/12/2015
Tasa de )
- Valor L Interés Valor de Valor de
Plazos fijos : interés : :
nominal nominal Devengado libros libros
Banco Galicia 10.000 29,00 127 10.127
Banco Galicia 58.000 29,25 6.275 64.275
Banco Nacidon 60.000 30,50 6.819 66.819
Banco Nacidon 154.000 27,70 468 154.468
Banco Nacién 240.000 33,25 11.205 251.205
Banco Nacidon 325.163 30,90 9.761 334.924
Banco Itad 45.000 31,15 5.146 50.146
Banco Itad 76.700 31,00 8.338 85.038
Banco Santander Rio 100.000 33,00 2.893 102.893
Subtotal plazo fijo 1.119.895
30/06/2016 31/12/2015
. - . Valor de Valor de Valor de
Titulos publicos Cantidad Valor de costo cotizacion libros libros
Bonar 2016 7.976.117 111.454 11,5975 92.503 34.637
Cupdn corrido 20 11
Bonar 2017 5.546.483 86.443 15,5471 86.232 276.059
Cup6n corrido 1.181 3.741
Bonar 2021 11.779.000 174.371 16,1051 189.702 -
Cupdn corrido 2.296 -
Bonar 2024 32.548.513 507.368 17,5569 571.451 28.961
Cup6n corrido 6.285 339
Bonar 2026 25.447.000 384.151 16,4021 417.383 -
Cupdn corrido 3.764 -
Bonad 2016 56.965.576 721.948 14,9547 851.903 304.296
Cupon corrido 2.581 945
Bonad 2017-02 37.550.000 474.176 14,6600 550.484 200.990
Cupdn corrido 1.501 562
Bonad 2017-06 5.500.000 72.317 14,4747 79.611 -
Cupon corrido 139 -
Bonad 2017-09 8.000.000 99.978 14,3190 114.552 -
Cupdn corrido 247 -
Subtotal titulos publicos 2.971.835 850.541
Total inversiones 4.091.730 850.541
Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016
KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCCECABA T°2 F° 6
Tamara Vinitzky Marcelo P. Bianco Antonio Estrany y Gendre
Socia Por Comisién Fiscalizadora Presidente
Contadora Publica (UBA) Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 274 F° 42 CPCECABA T° 168 F° 50
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ANEXO D
AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

PRE\)/ISIONES Y PROVISIONES al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre 2015 (en miles de
pesos

Rubros Saldo al Aumentos y Disminuciones Efectos de Saldo al finalizar
comienzo del reclasificaciones y conversion el periodo/
ejercicio reclasificaciones ejercicio

ACTIVO CORRIENTE
Prevision para cuentas por cobrar

incobrables 5.972 62 (1) ( 1.213) (1) - 4.821
Prevision por lenta rotacion de 67 616
materiales - - - 10371 (2) 77.987
Total Activo al 30/06/2016 73.588 62 (_1.213) 10.371 82.808
Total Activo al 31/12/2015 52.697 - (_2.028) 22.919 73.588
PASIVO NO CORRIENTE
Provision por acuerdo de estabilidad
de precios de petréleo crudo, naftas 356.196 8.592 (3) (1 33.310) (3) 53.165 (3) 384.643
y gasoil
Provision para juicios 250.687 58.484 (4) ( 13.316) (4) - 295.855
Provision para contingencias y otros 2.269.649 1.829 (5) (154.070) (5) 349.861 (5) 2.467.269
Pasivo no corriente al 30/06/2016 2.876.532 68.905 (200.696) 403.026 3.147.767
Pasivo no corriente al 31/12/2015 1.617.734 421.722 (161.808) 998.884 2.876.532
PASIVO CORRIENTE
Provision para juicios 3.340 - ( 50) (4) - 3.290
Pasivo corriente al 30/06/2016 3.340 - ( 50) - 3.290
Pasivo corriente al 31/12/2015 12.164 - (_8.824) - 3.340
Total Pasivo al 30/06/2016 2.879.872 68.905 (200.746) 403.026 3.151.057
Total Pasivo al 31/12/2015 1.629.898 421.722 (170.632) 998.884 2.879.872
(1) Corresponde al cargo/recupero del periodo imputados en el Estado de resultados intermedio condensado.
(2) Corresponde al efecto de conversion de la prevision por lenta rotacién de materiales incluido en el Estado de otro resultado integral
intermedio condensado.
(3) Corresponde al pago efectuado por ($ 16.655), al recupero del periodo por ($ 16.655) y al cargo por el devengamiento de intereses por
$ 8.592 incluidos en el Estado de resultados intermedio condensado y a su correspondiente efecto de conversion incluido en el Estado
de otro resultado integral intermedio condensado
(4) Corresponde al cargo del periodo por altas y bajas por $ 38.440 incluido en la linea de Juicios del Anexo Gy al cargo del periodo por
$ 6.678 correspondiente a intereses incluidos en la linea de Intereses perdidos por pasivos financieros medidos a costo amortizado en el
rubro Ingresos y egresos financieros — netos del Estado de resultados intermedio condensado.
(5) Corresponde a la disminucién de la provisién y otros cargos imputados en el Estado de resultados y su correspondiente efecto de

conversion incluido en el Estado de otro resultado integral.

Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016

KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCCECABA T°2 F° 6

Tamara Vinitzky Marcelo P. Bianco Antonio Estrany y Gendre
Socia Por Comisién Fiscalizadora Presidente
Contadora Publica (UBA) Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 274 F° 42 CPCECABA T° 168 F° 50
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

ANEXO E

COSTO DE VENTAS por el periodo finalizado el 30 de junio de 2016 y 30 de junio de 2015

(en miles de pesos)

Existencias al inicio del ejercicio
Compras del periodo

Costo de produccion (Anexo G)
Existencia al final del periodo
Costo de ventas

Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016

KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCCECABA T°2 F° 6

Tamara Vinitzky
Socia
Contadora Publica (UBA)
CPCECABA T° 274 F° 42

Seis meses
30/06/2016 30/06/2015
3.926.778 2.939.917
16.324.591 11.668.613
1.682.867 1.437.354
(4.506.456) (3.047.859)
17.427.780 12.998.025

Marcelo P. Bianco
Por Comisién Fiscalizadora
Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 168 F° 50

25

Antonio Estrany y Gendre
Presidente





AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

ANEXO F

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDAS DISTINTAS DEL PESO - INFORMACION
REQUERIDA POR EL ARTICULO 63 DE LA LEY N° 19.550 al 30 de junio de 2016 y 31 de

diciembre de 2015 (en miles)

Monto y clase de la moneda
extranjera al

Rubro 30/06/2016

Dolares Euros
ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Pagos anticipados

Propiedad, planta y equipo 12.072 -
Propiedad, planta y equipo - -
Alquileres 9.021 -
Diversos 71 -

Otros créditos financieros

Documentos a cobrar con garantia real 6.291 -
Diversos 828 -
Total del activo no corriente 28.283 -

ACTIVO CORRIENTE
Pagos anticipados

Propiedad, planta y equipo 803 -
Propiedad, planta y equipo - 3.829
Alquileres 1.746 -
Inventarios 4.786 -
Inventarios - 546
Seguros 90

Diversos 1.010 -

Otros créditos financieros

Documentos a cobrar con garantia real 923 -
Saldos con sociedad controlante 22.049 -
Instrumentos financieros derivados 265 -

Cuentas por cobrar comerciales
Comunes 3.651 -
Saldos con sociedades relacionadas 2.165 -

Efectivo y equivalentes de efectivo

Caja 'y bancos 22.413 -
Total del activo corriente 59.901 4.375
Total del activo 88.184 4.375

Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016

KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CP.CECABA T°2 F° 6

Tamara Vinitzky
Socia
Contadora Publica (UBA)
CPCECABA T° 274 F° 42

Marcelo P. Bianco
Por Comisién Fiscalizadora
Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 168 F° 50
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Cambio  Monto en moneda Monto y clase de la moneda Monto en moneda
vigente nacional al extranjera al nacional al
30/06/2016 31/12/2015 31/12/2015
Pesos Dolares Euros Pesos
15,040 181.563 2.024 - 26.393
- - - 3.770 53.571
15,040 135.676 9.894 - 129.018
15,040 1.068 - - -
15,040 94.617 6.762 - 88.176
15,040 12.453 895 - 11.671
425.377 19.575 3.770 308.829
15,040 12.077 16.352 - 213.230
16,640 63.716 - 3.829 54.409
15,040 26.260 1.746 - 22.768
15,040 71.981 4817 - 62.814
16,640 9.086 - 7 99
15,040 1.354 - - -
15,040 15.190 690 - 8.998
15,040 13.882 884 - 11.527
15,040 331.619 22.049 - 287521
15,040 3.985 _ - -
15,040 54.911 - - -
15,040 32.556 1.029 - 13.419
15,040 337.092 230.025 - 2.999.526
973.709 277.592 3.836 3.674.311
1.399.086 297.167 7.606 3.983.140

Antonio Estrany y Gendre
Presidente





AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDAS DISTINTAS DEL PESO - INFORMACION
REQUERIDA POR EL ARTICULO 63 DE LA LEY N° 19.550 al 30 de junio de 2016 y 31 de

diciembre de 2015 (en miles)

Monto y clase de la moneda

extranjera al

Rubro 30/06/2016

Dolares Euros

PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE

Provision para juicios, reclamos y otros

Provision por el acuerdo de estabilidad
de precios de petroleo crudo, naftas y 25.575
gasoil

Deudas financieras

Préstamos bancarios 48.987 -
Arrendamiento financiero 37.998 -
Total del pasivo no corriente 112.560 -

PASIVO CORRIENTE

Deudas financieras

Préstamos bancarios 71.900
Intereses bancarios a pagar 1.703
Arrendamiento financiero 4.791
Instrumentos financieros derivados 261

Deudas comerciales

Comunes 40.743
Comunes -
Saldos con sociedades relacionadas 105.474
Total del pasivo corriente 224.872
Total del pasivo 337.432

Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016

KPMG
Reg. de Asoc. Prof. CPCCECABA T°2 F° 6

Tamara Vinitzky
Socia
Contadora Publica (UBA)
CPCECABA T° 274 F° 42

ANE

XO F

(Cont.)

Por Comisién Fiscalizadora
Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 168 F° 50
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Presidente

Cambio  Monto en moneda Monto y clase de la moneda Monto en moneda
vigente nacional al extranjera al nacional al
30/06/2016 31/12/2015 31/12/2015
Pesos Délares Euros Pesos
15,040 384.643 27.316 - 356.196
15,040 736.772 48.987 - 638.797
15,040 571.492 40.426 - 527.157
1.692.907 116.729 - 1.522.150
15,040 1.081.376 45.000 - 586.800
15,040 25.613 231 - 3.009
15,040 72.052 4,663 - 60.805
15,040 3.921 39 - 510
15,040 612.775 23.411 - 305.278
16,640 2.696 - 3.165 44,974
15,040 1.586.325 41.653 - 543.152
3.384.758 114.997 3.165 1.544.528
5.077.665 231.726 3.165 3.066.678
Marcelo P. Bianco Antonio Estrany y Gendre





AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64 INC 1 b) DE LA LEY N° 19.550 por el
periodo finalizado el 30 de junio de 2016 y 30 de junio de 2015 (en miles de pesos)

ANEXO G

Seis meses
Costo de Gastos de Gastos de Total al Total al
Rubros produccion  comercializacion administracion  30/06/2016  30/06/2015

Sueldos y contribuciones sociales 315.002 425.282 227.752 968.036 731.359
Planes de beneficio y contribucion definida 31.280 23.113 9.814 64.207 72.813
Impuestos, tasas y contribuciones 91.437 559.007 20.782 671.226 452.200
Honorarios y retribuciones por servicios 9.058 8.194 96.851 114.103 110.521
Servicios contratados 112.033 30.881 103.422 246.336 166.956
Alquileres 21.713 16.917 37.632 76.262 56.393
Gastos de publicidad y propaganda - 87.346 4.705 92.051 26.746
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 346.134 64.718 15.777 426.629 256.552
Amortizacion de activos intangibles 1.186 449 19.248 20.883 8.797
Gastos de transporte 1.214 356.347 259 357.820 270.430
Gastos de movilidad y viaticos 13.224 13.064 8.170 34.458 27.739
Reparaciones y mantenimiento 208.861 67.493 9.875 286.229 300.879
Productos y materiales 59.830 - - 59.830 42.010
Combustibles y energia eléctrica 432.128 15.580 194 447.902 325.792
Gastos de medio ambiente 16.821 6.303 562 23.686 38.042
Juicios 5.522 42.826 27 48.375 50.357
Comisiones 21 71.239 10.943 82.203 57.631
Diversos 17.403 46.523 37.748 101.674 130.304
Total al 30/06/2016 1.682.867 1.835.282 603.761 4.121.910

Total al 30/06/2015 1.437.354 1.270.909 417.258 3.125.521

Véase nuestro informe de fecha:
10 de agosto de 2016

KPMG

Reg. de Asoc. Prof. CPCECABA T°2 F° 6

Tamara Vinitzky
Socia
Contadora Publica (UBA)
CPCECABA T° 274 F° 42

Marcelo P. Bianco

Antonio Estrany y Gendre

Por Comisién Fiscalizadora
Contador Publico (UBA)
CPCECABA T° 168 F° 50
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.
RESENA INFORMATIVA (en miles de pesos)

Resefia contexto

Durante los primeros seis meses del afio 2016 la demanda de combustibles del pais se estabiliz en
volimenes similares a los observados para el mismo periodo del afio 2015, con una leve tendencia a
la baja. EI comportamiento fue asimétrico, observandose aumentos en los volumenes de venta de
naftas y gas oil premium, compensados con caidas en los voliumenes de venta de gasoil comdn y
fuel oil. Los precios del mercado local experimentaron un reacomodamiento durante el semestre,
influenciado por la devaluacion ocurrida a fines del afio 2015.

El mercado de crudo mantuvo un buen nivel de oferta para los crudos pesados tipo escalante con
saldos exportables. En los crudos livianos el sistema estuvo en balance con las importaciones
realizadas en el periodo.

Los volimenes de importacion de gasoil grado 3 para el mercado local crecieron aproximadamente
un 15% versus los observados durante igual periodo de 2015. En materia de naftas se registraron
algunas importaciones en el periodo para compensar paradas de plantas por mantenimiento,
existiendo asimismo saldos exportables de componentes de gasolinas de menor octanaje con destino
prioritario a la region.

En cuanto al balance energético del pais, este continud siendo deficitario en lo que respecta a gas,
con importaciones de gas natural y gas natural licuado que, consideradas en su conjunto, se
mantuvieron en niveles similares a los observados para el mismo periodo del afio anterior. Cabe
destacar que el mercado generador ha podido absorber la mayor parte del fuel oil producido en el
pais, lo cual permitié mantener altos niveles de utilizacion de las refinerias.

En lo que respecta al mercado energético global, si bien contindlan observandose stocks de crudo
superiores al promedio de los ultimos afios, los precios internacionales experimentaron una suba
durante el dltimo trimestre, ubicandose en torno a 48 ddlares por barril promedio junio 2016.

Breve comentario sobre las actividades de la Sociedad

El resultado neto del periodo finalizado el 30 de junio de 2016 ascendié a una ganancia de
$ 581.389, el cual se conforma por una ganancia operativa de $ 990.500 y cargos asociados a
resultados financieros, otros ingresos y egresos e impuesto a las ganancias por $ (409.111).

Comparado con igual periodo del ejercicio anterior, el resultado operativo fue mayor en $ 276.293,
producto principalmente de un incremento neto de las ventas y costos de ventas, que impacté en los
margenes y consecuentemente en el resultado.

El aumento de la ganancia neta de $ 256.163 del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2016, comparado con igual periodo del ejercicio anterior, es producto de los resultados financieros
positivos netos de los efectos antes indicados.

El patrimonio de la Sociedad al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre 2015 asciende a
$ 14.375.260 y $ 11.959.150, respectivamente.

Antonio Estrany y Gendre
Presidente
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.
RESENA INFORMATIVA (en miles de pesos)

a- Estructura financiera

30/06/2016  31/12/2015  31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
Activo no corriente 19.224.295 15.972.726 9.757.586 6.889.744  4.705.170
Activo corriente 12.352.593 9.954.955 7.470.990 5.505.515 3.254.891
Total del activo 31.576.888 25.927.681 17.228.576 12.395.259  7.960.061
Patrimonio 14.375.260 11.959.150 7.289.315 5.165.939 3.483.818
Pasivo no corriente 9.719.001 8.888.432 5.170.668  3.541.488 2.257.502
Pasivo corriente 7.482.627 5.080.099 4.768.593 3.687.832 2.218.741
Total del pasivo 17.201.628 13.968.531 9.939.261 7.229.320 4.476.243
Total del patrimonio y del pasivo 31.576.888  25.927.681  17.228.576 12.395.259  7.960.061
b- Estructura de resultados
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2014  30/06/2013
@
Ganancia bruta 3.429.543 2.402.374 1.829.197 2.025.315
Gastos de administracion ( 603.761) (417.258) (259.916) (170.435)
Gastos de comercializacion (1.835.282) (1.270.909) (920.474) (630.196)
Ingresos y egresos financieros - netos 365.036 ( 16.015) 352.574 31.107
Otros ingresos y egresos - netos _ 2393 _ 3327 ( 457) (__388)
Resultado antes de impuesto a las 1.357.929 _ 701.519 1.000.924 1.255.403
ganancias
(Cargo) por impuesto a las ganancias —  ( 596.171)  ( 395.791) (470.923)  (481.189)
corriente
(Cargo) beneficio por impuesto a las  (_180.369 _19.498 (119.128) 12.904
ganancias — diferido
Ganancia neta del periodo __581.389 _325.226 410.873 787.118
Otro resultado integral
Diferencia de cambio por conversion 1.638.243 510.809 1.250.558 250.186
Resultado por tenencia de instrumentos i
financieros disponibles para la venta _196.478 41014 3.825
Otro resultado integral del periodo 1.834.721 557.883 1.253.883 250.186
Resultado integral del periodo 2.416.110 883.109 1.664.756 1.037.304

(1) Informacion no auditada ni sujeta a procedimientos de revision.
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

RESENA INFORMATIVA (en miles de pesos)

c- Estructura del flujo de efectivo

30/06/2016  30/06/2015  30/06/2014 30/06/2013
1)
Flujo neto - de efectivo generado por , 454 o4 377650  (704.768) 1.426.811
(utilizado en) las actividades operativas
Flujo_ neto de efectivo (utilizado en) las 5 939593y (72.807)  (336.849) (750.538)
actividades de inversion
Flujo neto_dg efectivo (_utiliz_ad(_),en) generado ( 916.408) (559.713) 118,795 958,375
por las actividades de financiacién E—
(Disminucion neta) aumento neto del efectivo
y equivalentes de efectivo (2.505.439) (856.861) (922.892) 934.648
@ Informacion no auditada ni sujeta a procedimientos de revision.
d- Datos estadisticos (en unidades fisicas)
Exportaciones (en m3)
Productos 30/06/2016  30/06/2015 30/06/2014  30/06/2013 (1)
Nafta bajo octanaje 92.755 67.492 72.932 76.900
Gasolina 76.064 53.925 - 3.894
Quimicos 6.066 4.548 5.476 4.477
Carbon de coke 76.880 23.018 - -
Lubricantes - - 781 841
Total productos 251.765 148.983 79.189 86.112
Ventas locales (en m3)
Productos 30/06/2016  30/06/2015 30/06/2014 30/06/2013 (1)
Jet fuel 16.010 10.251 6.234 27.781
Nafta bajo octanaje - 19.618 - 36.064
Gasolina 633.578 612.323 573.211 613.471
Gasoil 1.078.353  1.026.674 890.422 973.396
Fuel oil 308.550 316.637 298.402 194.158
Gas licuado 163.079 147.363 116.195 151.402
Carbén de coke 141.122 179.942 162.883 268.531
Quimicos 23.615 19.236 15.803 18.253
Lubricantes 17.911 19.784 19.728 16.966
Total productos 2.382.218  2.351.828 2.082.878 2.300.022
Ranchos (en m3)

Productos 30/06/2016  30/06/2015 30/06/2014 30/06/2013 (1)
Jet fuel 188.665 176.654 191.017 174.720
Gasoil 32.271 38.599 44,520 79.468
Fuel oil 4.834 112.184 87.781 151.447
Lubricantes 408 623 - -
Total productos 226.178 328.060 323.318 405.635

(1) Informacidn no auditada ni sujeta a procedimientos de revision.
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.
RESENA INFORMATIVA (en miles de pesos)

e- Indices
30/06/2016 31/12/2015  31/12/2014  31/12/2013 31/12/2012
Liquidez (1) 1,65 1,96 1,57 1,49 1,47
Solvencia (2) 0,84 0,86 0,73 0,71 0,78
Inmovilizacion de capital (3) 0,61 0,62 0,57 0,56 0,59
(1) Activo corriente  (2) Patrimonio (3) Activo no corriente
Pasivo corriente Total del pasivo Total del activo

Perspectivas

El afio 2016 continlia presentandose muy desafiante para la industria petrolera, no sélo de Argentina
sino del mundo, como consecuencia de la nueva situacion de precios internacionales que afectan las
rentabilidades y las inversiones tanto en upstream como en downstream.

La devaluacion del peso ocurrida durante diciembre de 2015 tuvo efectos en la industria y en sus
precios relativos, proceso que se espera continle afectando durante los proximos meses del afio.

Asimismo, el equilibrio sigue presentando una alta dependencia a las variables macroeconémicas,
en especial el tipo de cambio y la inflacion, pero asi también el nivel de actividad industrial.

La importacion de crudo liviano se espera continle durante los préximos meses de 2016,
permitiendo mantener una alta utilizacién de las refinerias. De todas maneras, el mayor factor para
lograr la plena utilizacion de las mismas lo constituye la demanda de fuel oil del mercado interno y,
en especial, el de generacion eléctrica.

También sera importante la evolucion de la demanda de gasoil. En el transcurso de los proximos
meses y, a medida que la temperatura climéatica aumente en la primavera, el déficit de gasoil ird
reduciéndose, quedando principalmente la necesidad de importaciones de grado 3 (méas exigente en
contenido de azufre), mientras que el balance del grado 2 sera clave en la optimizacion de las
refinerias locales.

En naftas no es de esperar grandes desbalances y por ende las importaciones solamente se daran
para cubrir pérdidas de produccién durante paradas por mantenimiento en las refinerias. La entrada
en vigencia del nuevo contenido minimo de etanol en naftas (12%) aportara méas volumen a la
produccién local desplazando otros componentes oxigenados como el MTBE, que debera ser
exportado.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de agosto de 2016.

Antonio Estrany y Gendre
Presidente
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.

INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO 12 DEL
CAPITULO IIl, TITULO IV DEL TEXTO ORDENADO 2013 DE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES (en miles de pesos)

1. No existen regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o
renacimientos contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones que no estén explicados
en notas a los estados financieros intermedios condensados.

2. No existen modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad u otras circunstancias
similares que no hayan sido adecuadamente reveladas en las notas a los estados financieros
intermedios condensados y que afecten la comparabilidad de los estados financieros intermedios
condensados al 30 de junio de 2016.

3. La clasificacién de los saldos de créditos y deudas de acuerdo a su vencimiento se detallan en el
siguiente cuadro:

30/06/2016
Cuentas por Otros créditos Pagos Créditos impositivos
cobrar financieros anticipados y aduaneros
comerciales
Sin plazo - 327.132 - -
Con plazo establecido
Vencido 207 - - -
A vencer:
Hasta 3 meses 1.171.388 54.280 169.147 268.517
Entre 3 y 6 meses - 11.548 137.915 -
Entre 6 y 9 meses - 11.169 85.702 -
Entre 9y 12 meses - 13.963 71.493 -
Entre 1y 2 afios - 30.198 30.458 -
Mas de 2 afios - 127.318 309.638 62.409
Subtotal 1.171.595 248.476 804.353 330.926
Total 1.171.595 575.608 804.353 330.926
30/06/2016
Deudas Deudas Anticipo de Deudas sociales y
comerciales financieras clientes fiscales
A vencer:
Hasta 3 meses 3.895.980 230.440 514.310 982.541
Entre 3y 6 meses - 936.101 - -
Entre 6 y 9 meses - 352.044 - 232.652
Entre 9y 12 meses - 19.494 - 263.627
Entre 1y 2 afios - 503.430 - -
Mas de 2 afios - 2.132.112 - -
Total 3.895.980 4.173.621 514.310 1.478.820

Antonio Estrany y Gendre
Presidente
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AXION ENERGY ARGENTINA S.A.
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4. Los creditos y deudas se clasifican de la siguiente manera:

4.1 Creditos
30/06/2016
Sin clausula de ajuste
Devengan No devengan
intereses intereses Total
En moneda nacional 57.359 1.763.129 1.820.488
En moneda extranjera - 1.061.994 1.061.994
Total 57.359 2.825.123 2.882.482
4.2 Deudas
30/06/2016
Sin clausula de ajuste
Devengan No devengan
intereses intereses Total
En moneda nacional 1.682.395 3.687.314 5.369.709
En moneda extranjera 2.491.226 2.201.796 4.693.022
Total 4.173.621 5.889.110 10.062.731

5. Los creditos y deudas con Sociedades Art. 33 Ley No. 19.550 se segregan de la siguiente forma:

5.1 Créditos
30/06/2016
Sin clausula de ajuste

Devengan No devengan

intereses intereses Total
En moneda extranjera - 331.619 331.619
Total - 331.619 331.619
5.2 Deudas

Al 30 de junio de 2016 no existian deudas con Sociedades Art. 33 Ley No. 19.550.

6. No existen cuentas por cobrar comerciales o préstamos con Directores, miembros de la Comision
Fiscalizadora y sus respectivos parientes hasta el segundo grado inclusive.

7. Los inventarios fisicos de materiales y repuestos, materias primas y productos terminados se
realizan en forma rotativa. No existen inventarios con inmovilizacion rotativa excepto aquellos
materiales sobre los cuales se registrd una prevision por lenta rotacion de materiales.
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8. Los presentes estados financieros intermedios condensados han sido preparados sobre la base del
modelo de costo historico, a excepcién de la valuacion de los activos incluidos dentro del rubro
Propiedad, planta y equipo que han sido medidos a su costo atribuido a la fecha de transicion y
ciertos instrumentos financieros.

La informacion sobre activos y pasivos financieros se incluye en la Nota 3 a los presentes estados
financieros intermedios condensados.

9. No existen elementos de propiedad, planta y equipo sin utilizar por ser obsoletos.

10. Para determinar el valor recuperable de los inventarios se considera el valor neto de realizacion
estimado en base a las cotizaciones vigentes en los mercados a los que accede la Sociedad al cierre
del periodo menos los costos estimados necesarios para efectuar la venta.

Para determinar el valor recuperable de los bienes de uso en su conjunto, se consider6 el valor de
utilizacion econémica.

11. Los seguros contratados por la Sociedad se resumen a continuacion:

Cifras expresadas en millones de délares

30/06/2016
Valor contable Valor asegurado (*)
RUbros Riesgo Ubicacion Propiedad, _ Propiedad, _
Cubierto planta y Inventarios planta y Inventarios
equipo equipo
Equipamientoy  Todo Riesgo - Refineria 874 1.318
demaés activo fijo Dafios : .
- Terminal Galvéan

en general Materiales ) 12 45
utilizado en la Terminal San Lorenzo 17 267 38 200

refinacion ) Aeroparque y Aeropuerto 3 7

transporte y demas Ezeiza y Cérdoba

actividades Estaciones de servicio 73 4

Total 979 267 1.412 200

(*) Informacién no examinada y no cubierta por el Informe de revision de los auditores sobre estados financieros intermedios
condensados.

12. Las previsiones y provisiones, en conjunto, ascienden a $ 82.808 y $ 3.466.171 que representan
el 1 % y 24 % respectivamente del Patrimonio y se componen de la siguiente forma:
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12.1 Previsiones

a) $ 4.821 por prevision para cuentas por cobrar incobrables. El criterio adoptado para su
determinacion es el de formar un fondo que cubra la totalidad de los saldos de los deudores en
gestion judicial no cubiertos por garantias reales y una parte de los deudores y otros créditos
comunes determinada sobre la base de un andlisis individual de la recuperabilidad de los mismos.

b) $ 77.987 por prevision por lenta rotacion de materiales cuyo valor neto realizable es menor que el
costo.

12.2 Provisiones

a) $ 3.151.057 por provisiones para juicios, reclamos y otros constituidas en funcion de
informacion interna y de terceros sobre los riesgos previsibles. En su determinacion se ha
considerado la opinion de los asesores legales de la Sociedad.

b) $ 315.114 por provision para planes de beneficios y contribuciones definidas.

13. No existen situaciones contingentes no remotas conocidas, cuyos efectos patrimoniales no
hayan sido contabilizados o expuestos en notas a los estados financieros intermedios condensados
adjuntos.

14. No existen aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones.

15. No existen acciones preferidas emitidas.

16. No existen condiciones, circunstancias o plazos que restrinjan la distribucion de la reserva
voluntaria de libre disponibilidad.

17. No existe participacion en sociedades articulo 33 de la Ley 19.550 ni en otras sociedades.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de agosto de 2016
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